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A-1 会员登录会员登录会员登录会员登录 

 
进入网页之后，可选择系统中所要使用的语系，我们提供繁体中文、简体中

文及英文等三种语系。选定语系后，输入会员账号及密码，以供确认。账号及密

码确认无误之后，即可进入主画面。 

主画面主画面主画面主画面 

 

主画面包含五大功能选项:档案管理、资产设定、方法选取、报表检视、讯

息说明。并且提供语系切换，而页面右边显示数据过文件日期，使用者可清楚了

解资料之维护状况。
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A-2 上传档案上传档案上传档案上传档案 

 

 

上传档案分为部位上传及数据上传两功能。部位上传在于提供使用者可利用

文字文件格式将大量投资组合作设定工作，以节省资产选取及 key-in 之时间；

而数据上传则针对本系统未包含之资产种类（如国外个股、债券），可利用此功

能将该资产之交易型态及每日交易数据等外部数据传至系统中，则可与系统内之

资产同时作运算工作。 

 
A-3 头寸下载头寸下载头寸下载头寸下载 

 
 

 

 

 
 

头寸下载区会显示所有建构好的投资组合，勾选欲下载之投资组合后，点选

下载下载下载下载键即可，将档案利用文字文件(TXT)开启则可看到每种资产之设定格式。 
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A-4 修改数据修改数据修改数据修改数据 

 
若会员需修改会员基本数据时，请点选档案档案档案档案中的修改数据修改数据修改数据修改数据键，即可进入会员

数据修改画面，进行会员数据修改，修改完成之后，请按下确认确认确认确认键，若数据输入

正确，系统会告知账号修改成功。 

 

 
A-5 系统注销系统注销系统注销系统注销 

 
  为了确保账户管理之安全性，请使用者在结束系统时，确实作到系统注销系统注销系统注销系统注销之

动作。若无正常注销则系统将于 30分钟后始可再次登入，而在无使用状态下超

过 30分钟，系统将自动注销。 
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A-6 最高最高最高最高权限管理权限管理权限管理权限管理 

  

 
点选档案档案档案档案的会员管理会员管理会员管理会员管理，在此可设立/删除操作者及读取者之账号，在新增时，

系统会要求输入账号，而密码会先预设 1234，密码之修改于新账号登入后，至

档案档案档案档案/数据修改数据修改数据修改数据修改作密码更换动作。 

 

另外管理者可检视各账号头寸分享状态，于左边下拉选单中，选择欲查询之

账号，页面即会显示曾经分享予此账号头寸之操作者账号及头寸名称。 

   

 

 
AAAA----7 7 7 7 头寸共享头寸共享头寸共享头寸共享    

头寸共享是指所共享之账号可直接读取报表结果，点选设定设定设定设定////头寸共享头寸共享头寸共享头寸共享后，

于左上角之下拉选单，选择欲共享的账号，再点选欲共享的头寸按下确认送出确认送出确认送出确认送出即

可，另外所选择的头寸存在记忆性，下次再点选该账号时，页面即会呈现上次所

勾选的头寸。 
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B-1 投资组合设定投资组合设定投资组合设定投资组合设定 

 

 
要计算风险价值(VaR)，首先必须建构投资组合，请点选头寸头寸头寸头寸设定设定设定设定，并在头头头头

寸寸寸寸名称名称名称名称选择市场，并输入投资组合名称，此名称型态为中文、英文、数字皆可(不

可为特殊字符或空白)，最后按下送出送出送出送出即完成头寸设定。 

 

 

 

 

所设定之投资组合将会呈现于下，之后再点选新增新增新增新增，即可进入资产列表区，

新增资产。 
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B-2 新增资产新增资产新增资产新增资产头寸头寸头寸头寸 

TEJ风险管理评估系统 4.1版，涵盖的可计算资产如下： 

台湾市场： 

现货—证券：上市股票、上柜股票、兴柜股票、国际股价指数、基金、境外

基金、东亚七国股票 

现货—利率：公债、公司债(固定、浮动、反浮动)、海外债券、货币工具(RP、

RS、应收/付款)、可转债、海外可转债(ECB)、永续债券 

现货—汇率：汇率类 

衍生性商品—证券：股票选择权(认购权证、指数选择权、个股选择权)、指数

期货(大台指、小台指、金融、电子、台湾 50指、摩根台指、

MSCI台指、柜买指数、非金电指数)、个股期货 

衍生性商品—利率：利率交换、远期利率契约、30天期利率期货、10年期公

债期货、利率选择权(上限、下限、区间型*)、股权连动

债、可转债资产交换、海外可转债资产交换、资产证券

化(MBS、CMO)、债券选择权* 

衍生性商品—汇率：远期外汇交易、货币交换、换汇换利、外汇选择权、 

         外汇界限型选择权*、换汇交易* 

   衍生性商品—商品：新台币黄金期货*、黄金选择权* 

 

中国市场： 

现货—证券：上证股票、深圳股票、国际股价指数、基金、东亚六国股票 

现货—利率：交易所债券、银行间债券、海外债券、货币工具(RP、RS、应收

/付款)、可转债、永续债券 

现货—汇率：汇率类 

衍生性商品—证券：认购权证 

衍生性商品—利率：利率交换、远期利率契约、利率选择权(上限、下限、区

间型*)、可转债资产交换、资产证券化(MBS、CMO)  

衍生性商品—汇率：远期外汇交易、货币交换、换汇换利、外汇选择权、 

         外汇界限型选择权*、换汇交易* 

   

B-3 资产修改及删除资产修改及删除资产修改及删除资产修改及删除 
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在资产列表区都会清楚显示所新增之资产，以及各资产之头寸明细，若要进

行修改，在每列右边都有资产管理区，点选修改修改修改修改键，则可回到资产选单，进行修

改，不过头寸名称和资产代号/名称是不能更改的，若要作变更，建议直接删除

此资产，再新增正确的资产。若要删除则是按删除删除删除删除键即可。 

 
B-4 投资组合管理投资组合管理投资组合管理投资组合管理 

  

使用者可自行定义并分类投资组合，例如：交易员别、部门别、交易策略别

等，已建立的投资组合都会列示于头寸管理区，只要点选设定设定设定设定/头寸头寸头寸头寸设定设定设定设定键即可。

在头寸管理区除了可以新增投资组合外，还可作修改、授权、删除、合并之动作。 

B-4-1 投资组合新增及删除投资组合新增及删除投资组合新增及删除投资组合新增及删除 
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要修改投资组合内的资产时，只要点选右方头寸管理区的资产新增新增新增新增键，即可

进入资产列表区修改或删除资产，但投资组合名称无法修改。若要删除单一笔投

资组合，则点选头寸管理区的删除删除删除删除键即可；若要删除多笔投资组合，可勾选要删

除的投资组合头寸，再点击上方的删除键。 

 
 
B-4-2 投资组合授权投资组合授权投资组合授权投资组合授权 

 

若使用者欲授权某投资组合予其它人，使得其它人可以看到并计算该投资组

合，则在欲授权之投资组合按下授权授权授权授权键，即可进入授权画面，请于左边方格内选

取欲授权之投资组合，并将其移至右边方格内，点选送出送出送出送出键，即可完成授权的动

作。 

 

 

B-4-3 投资组合合并投资组合合并投资组合合并投资组合合并 
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合并头寸有两种方式，一为自动更新(预设)，一为非自动更新。差别在于当

子头寸新增一资产时，若是选择”自动更新”，则母头寸也会跟着同步新增一资产；

而若选择”非自动更新”，则母头寸不会跟着变动。 

若使用者期末想要计算公司的总头寸时，可使用合并功能将各部门(交易员)

资产作合并动作。于头寸管理之右上方点选合并合并合并合并头寸头寸头寸头寸键后，即进入合并窗口，系

统会要求输入合并后的投资组合名称，使用者所建构的及他人所授权的投资组合

皆会列示在左边方格内，请在左边方格内选取欲合并之投资组合，并按下送出送出送出送出键，

即可完成合并投资组合，系统同时也储存合并头寸的信息，待下次再进入到合并

头寸页面。点选现有自动更新合并现有自动更新合并现有自动更新合并现有自动更新合并头寸头寸头寸头寸连结，即可看到全部合并头寸的信息。 

 

C-1 方法方法方法方法-部分评价法部分评价法部分评价法部分评价法 
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风险价值计算主要有部分评价模式、全值评价模式、群组模式，可各自在分

别的页面下进行计算的设定。其中部分评价法包含方差-共方差法、多因子分析

法，而方差-共方差法又因为波动度计算方法不同又分为简单移动平均、指数移

动平均、加权移动平均法、GARCH法、IGARCH法及 TGARCH法。 

 
于个别的计算页面上方，点选最近次设定明细最近次设定明细最近次设定明细最近次设定明细会显示上次计算时所设定的头

寸、方法、样本起迄日、缺失值及离群值等相关设定数据，若使用者欲以相同的

计算设定针对同个头寸进行风险价值的运算，按下最近次设定计算最近次设定计算最近次设定计算最近次设定计算键便可以直接

进行运算动作，可节省在页面上点选键入的时间，其中样本迄日会预设系统日，

样本起日会参考前一次设定的期间，以样本迄日往前推算。 
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C-2 方法方法方法方法-全值评价法全值评价法全值评价法全值评价法 

 

 
全值评价法包含历史模拟法与蒙特卡罗模拟法。 
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C-3 群组模式群组模式群组模式群组模式 

 
群组模式可让使用者将多个投资组合同时运用各种估计方式加以计算同一

天之风险价值，其设定方式同 C1-C2所述，唯请注意在天数方面部分评价法及

历史仿真法为持有天数，而蒙特卡罗法为模拟天数；而部分评价法可使用置信水

平或直接乘数，而全值评价法仅置信水平可使用；另外全值评价法无成分风险价

值。 
 
C-4 样本不足处理样本不足处理样本不足处理样本不足处理 

 

在投资组合内若有资产于样本起迄日间才上市，则会发生样本不足情形，在

设定完计算方法后，系统会自动显示样本不足处理的画面，并且将发生样本不足

的资产筛选出来，让使用者作设定的动作，不过请注意样本不足之处理仅适用于

股票及基金商品。其处理方式有二种，一为参考代码的方式，主要用于该资产的

历史数据有缺少或遗漏时，可选用相近之资产来替代；于参考个股参考个股参考个股参考个股下拉选单显示

的是全部股票或基金，而参考个股类别参考个股类别参考个股类别参考个股类别选单显示的是与该样本不足资产相同分类

的股票或基金，请注意已下市的股票或资产均不纳入样本不足替代资产选单内。

另外，选用参考代码之方式，该资产之收益率样本皆会利用替代资产数据来计算。 
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另一种方法为上市前数据处理，主要运用在新上市的资产，其方法又可分为

三种，一为补值法，即用所选择的指数收益率数据来替代该资产上市前所缺少的

样本数据，也就是利用指数数据填补不足的样本，不像参考代码是整个样本期间

完全替代；第二为补 0法，也就是将上市前的样本数据用 0来取代，第三为直接

删除法，也就是将投资组合内的全部资产，在该资产上市前的样本数据都加以删

除，因此有可能造成有效样本过少的现象。 

 

    最下方全选功能一列，可指定单一的处理方式，而该计算头寸内所有样本不

足资产，将会统一适用此方法，进行收益率样本不足的数据处理。 

 

注：有效样本的解释请参考报表-计算明细。 

 
D-1 模型测试模型测试模型测试模型测试-压力测试压力测试压力测试压力测试 
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进行压力测试时，首先先建构压力事件，将事件命名后，并输入各因子变动

的情形，按下送出送出送出送出键，即可进行计算，同时此事件也会自动作储存动作，若下次

针对同一事件进行压力测试时，只要点选事件名称事件名称事件名称事件名称键，则之前建构过的压力事件

皆会显示出来，点选选择选择选择选择键即可，另外也可将不要的事件加以删除。若要修改因

子变动率，只要在输入栏内直接更改后点送出送出送出送出键，系统会自动覆盖原先设定。 
 

 
D-2 模型测试模型测试模型测试模型测试-回顾检验回顾检验回顾检验回顾检验 

    回顾检验乃是检验投资组合，套用所使用之风险价值模型的正确性，依照回

顾检验头寸的不同，系统提供了以下两种回顾检验方法： 

 

 
D-2-1 原始原始原始原始头寸头寸头寸头寸回顾检验回顾检验回顾检验回顾检验 

 

 

 

原始头寸回顾检验，是假设在过去一段期间头寸不变下，逐日比较每日损益

与风险价值的差异。 

 

欲进行原始头寸回顾检验，在方法方法方法方法选项下，首先选取欲进行回顾之投资组合，

投资组合必须先进行风险价值计算后，才能进行回顾检验；之后再选择要回顾的

日期，清单中的日期会先预设最晚上市日的限制，即投资组合仅能回顾至投资组

合中，某一最晚上市资产的上市日，因为若早于上市日该资产并无数据可计算，

再者由于回顾检验主要在于检视投资组合内的资产使用该模型的适合度，因此若

排除该资产亦不合理；而回顾检验日期型态可以选择每日，或者是依台湾大盘交

易日进行回顾检验。 
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D-2-2 每日每日每日每日头寸头寸头寸头寸回顾检验回顾检验回顾检验回顾检验 

    现实中每日的头寸不一定与前日相同，，，，若头寸名称不变，并且均以上传档案

方式更新每日最新头寸，在每次上传过程中，系统会记忆前一次该头寸上传的资

产内容，自动计算两日市价的变化，并与风险价值进行比较。 

使用每日头寸回顾检验，需在每日上传的头寸档案，输入欲作比较的前日头

寸日期。举例来说，以「投资组合」作为头寸名称计算风险价值，假设今日上传

20100430的头寸，欲比较前一日 20100429头寸，与今日 20100430的实际损益，

则头寸档案设定为： 

 

 

由上图可看到，表头「TEJ4.1」代表最新的上传版本，以逗号区隔后输入日

期 20100429，即定义系统记忆的前次头寸日期为 20100429；在计算今日 20100430

头寸的风险价值，也会同时产生前次 20100429头寸，于 20100429与 20100430

两日市价相比的实际损益。  

 

 
D-3 模型测试模型测试模型测试模型测试-统计检定统计检定统计检定统计检定 
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统计检定是针对回顾检验结果，测试模型之准确性。首先在检视下检视下检视下检视下点选统计统计统计统计

检定检定检定检定，，，，系统会显示已有执行过回顾检验之头寸及估计方法，勾选要计算之统计方

法，并输入显著水平，一般依 Basel信心水平 99%的规定，则显著水平须输入 1， 

按下送出送出送出送出键，即可显示结果。 

 

检定结果会显示穿透次数、回顾次数、风险价值平均数、数准差、及检验统

计量，并将依统计量转换成 P-Value型态，方便使用者检视其显著性。 

 

    

 

 

D-4 模型测试模型测试模型测试模型测试-样本统计分析样本统计分析样本统计分析样本统计分析 
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    针对该头寸的风险因子各叙述统计特征，与是否符合正态分布进行验证，可

采用 Jargue-Berra检定，于检视检视检视检视下方选择样本统计分析样本统计分析样本统计分析样本统计分析，选取欲作为检定对象的

头寸以及风险价值估计方法，按下送出键即可。 

 
E-1 自定报表群组自定报表群组自定报表群组自定报表群组 
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为了让报表之呈现更具弹性，并且能更快速浏览，系统开放自订报表功能，

一次呈现出使用者所需之报表。在列示报表前，先自订常用的管理报表，点选左

上角的新增新增新增新增键，进入报表列表画面后，请在自订报表组别自订报表组别自订报表组别自订报表组别栏作命名动作，再勾选

所要呈现的报表，按下确认确认确认确认键后，即完成设定。若要修改或删除该报表设定，只

要点选修改或删除键即可。 

 

 

E-2 检视管理报表检视管理报表检视管理报表检视管理报表 
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列示报表时，请先选择投资组合名称，并点选报表呈现的金额单位，以及报

表群组，假如该资产已作过压力测试，系统会将有测试过的压力事件列于选单中，

请选择要呈现之事件。 

 

若事先有自订报表群组，将会显示于报表管理清单中，预设表头会提供总风

险值计算明细，若风险值过小，则我们预设为 0.01，而清单中也会预设头寸明细

表供使用者选择；使用者也可以选择在｢历史数据｣该报表，想要列式出的历史风

险价值数据的区间，在设定完毕点选报表列示报表列示报表列示报表列示键后呈现出报表，而在右方的小窗

口点选报表名称，可快速跳转至指定的报表。 

 

 
E-3 检视分享部分的报表检视分享部分的报表检视分享部分的报表检视分享部分的报表 

若要检视其它账号分享的投资组合报表，则须点选「选择其它账号阅读共享

头寸」，选择要检视的账号及投资组合，之后依 E-2检视管理报表之方式即可。  
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E-4 风险价值总表风险价值总表风险价值总表风险价值总表 

 

 
 

 

 

 
风险价值总表可以按照指定的计算日，列出所有经过指定方法计算后的头寸

和风险价值，使用者可以一目了然，清楚比较各种模型计算下风险价值的差异。 
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E-5 超限检视报表超限检视报表超限检视报表超限检视报表 

 

 

 

 

 
使用者若欲检视所有投资组合之中，可能发生的最大损失超过自有提列金额

的头寸，可以至报表检视下的超限检视报表超限检视报表超限检视报表超限检视报表查看。 

 

欲浏览超限检视报表，需先选择浏览单一风险价值管理报表或是成分风险价

值管理报表的风险限额，若登入最高权限账号可检视所有操作者的超限检视报

表，若是登入操作者账号仅能检视该账号之超限检视报表；按下确定键后，与管

理报表分类相同，页面将按总自有资金、群组别、标的分类、双因子分类分别列

示已超限头寸的风险价值、限额以及超限数，提供给使用者可以依次性清楚而方

便的检视。  
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E-6 报表的风险价值排序报表的风险价值排序报表的风险价值排序报表的风险价值排序 

 

当头寸很多时，风险价值列表可能会非常冗长，因此在页面上设计有排序的

功能，只要点选表头的文字即可递减排序，可让使用者快速的浏览风险大的资产。 

 

E-7 报表的图标报表的图标报表的图标报表的图标 

 
 

 

 

报表上的现值及风险价值皆可利用图形来呈现，请点选列示下的文字键即

可，其图形的选择有长条图、圆饼图及折线图，并以不同的颜色加以区分 

 

 
E-8 报表的下载报表的下载报表的下载报表的下载 

系统的风险值报表皆直接于各报表的右上方，按下报表下载报表下载报表下载报表下载键即可以 CSV

格式储存，或者于报表列示最上方，点选所有报表下载所有报表下载所有报表下载所有报表下载，可以一次将页面上所有

列式的报表全部下载。 
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而计算过程明细矩阵和计算样本也可以在页面最下方，点选欲储存档案之按

键进行下载动作。 

 

E-9 风险价值明细列表风险价值明细列表风险价值明细列表风险价值明细列表 

风险价值列表包括九大列表 

� 头寸设定明细 

� 标的绝对风险价值明细 

� 标的单位风险价值明细 

� 标的分类绝对风险价值明细 

� 标的分类单位风险价值明细 

� 单因子分类风险价值明细 

� 单因子性质分类风险价值明细 

� 单因子国别分类风险价值明细 

� 双因子性质及国别分类风险价值明细 

 

注：各列表之分析运用可参考技术手册之第四章。 

 

E-10 模型测试列表模型测试列表模型测试列表模型测试列表 

� 回顾检验列表回顾检验列表回顾检验列表回顾检验列表    

 

M   
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在回顾检验结果的上方会列示回顾检验总天数并依据其超限比率显示绿灯、

黄灯或红灯，以方便使用者检视风险价值模型的适用性。 

 

� 压力测试列表压力测试列表压力测试列表压力测试列表    

 

由于风险价值(VaR)之计算受到正态分布假设之限制，当市场风险因子的

价格波动呈现非正态分布时，会使得依据 VaR而建立之现金头寸未能应付实

际重大事件发生时之损失，因此金融机构及企业有必要对其资产组合进行压

力测试，以确实掌握当一个市场或数个市场遭受压力事件冲击时投资可遭受

的庞大损失。 

 

报表除了显示总风险受压后的现值、损益外，还会列示每个资产标的之受压

情况，使用者可藉由比较原现值与受压现值之差异（即压力状况损益），观察发

生压力事件后所可能面临的额外风险价值。 

 

 
� 每日每日每日每日头寸头寸头寸头寸回顾检验回顾检验回顾检验回顾检验表表表表    

 
依照 D-2-2节所提，产生的每日头寸回顾检验报表如上，以此例而言，计算

日 20100428实际损益，是以前日 20100427头寸，分别计算 20100428与 20100427

两日市值相减得之。在每日头寸回顾检验表中，由于风险价值以负值表示，因此

若实际损失小于总风险价值即代表穿透，是否穿透一栏将会显示数值为 1，反之

则为 0。 
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E-11    风险价值报表风险价值报表风险价值报表风险价值报表 

� 风险限额管理报表-单一风险 

� 风险限额管理报表-成分风险 

 

风险价值管理报表可选择使用单一风险价值或成份风险价值，而从报表中可

看出该投资组合在计算日当天的总风险价值，及该投资组合对其承担的市场风险

所需提列的自有资本限额，另外，将此二个项目做比较，即可了解该投资组合所

提列的自有资本是否足以承担其可能发生的损失，这部份可从「不足」的这个项

目看出来，若该项目呈现负值，表示该投资组合未提列足额的自有资本；反之，

若该项目等于 0，表示该投资组合的风险尚属于可控制的范围内。 

 

� 绩效报表绩效报表绩效报表绩效报表    
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从绩效报告中可得知经过风险调整后的资产报酬即 RAROC，管理者可依据

RAROC来衡量任一投资标的或部门其每承担一元的风险可获得多少的报酬。 

另外，绩效报告亦提供 RAROC与指标 RAROC的比较差异，以协助管理者进行

全面性的绩效评估。 

 

 
� 风险价值历史数据风险价值历史数据风险价值历史数据风险价值历史数据    

  

 

 

 

 

 

风险价值之资料为自动存盘，且会依计算日及存档日为存档依据，当重复计

算相同存盘日与计算日之风险价值时，系统会覆盖原先之数据，若于不同天计算

同一计算日之风险价值，或于同一天计算不同计算日之风险价值，系统皆会保留

其数据；另外列表亦会列示出该段时间内，投资组合的最低、最高及平均风险价

值与市价，并可由圆形协助管理者了解部门风险价值的变动情形。 
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� MRC 资本计提资本计提资本计提资本计提    

使用内部模型完成风险价值的计算之后，欲计算资本计提金额必采下列

两者较高较高较高较高者： 

 

    (1)前一天的风险价值。 

    (2)前 60 个营业日平均每天风险价值乘上乘数因子(Multiplication Factor) 

 

因此在此系统中必须针对该投资组合进行回顾检验，并至少有 60天的部门

历史数据，始能计算出资本计提金额，并出具此一报告书。 

MRC 资本计提表中显示回顾检验之结果，让使用者可了解风险计提之乘数为何，

以及当日所计算之市价、总风险价值，其中风险性资产为总风险价值×12.5，而

资本计提金额则依上述公式计算出。 

 

MRC 资本计提资本计提资本计提资本计提 

回顾检验天数 80 

回顾检验超限次数 3.00次 

市价 235720303 

总风险价值 2171754 

风险性资产 2.7146925E7 

姿本计提金额 9551427.526664099 

E-14 计算明细计算明细计算明细计算明细 

 
     

计算明细皆可自报表列示页面最下方取得，点选欲得知的讯息按键下载即
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可，下载的档案将以 CSV格式储存；而相关的计算明细信息如下： 

� 现金流量矩阵 

� 数准差 

� 相关系数矩阵 

� 方差共方差矩阵 

� 有效样本 

� 多因子分析法 BETA 值 

� 选择权敏感度分析结果 

� 离群值 

� 债券敏感度分析结果 

 

 

 

 

 
F-1 说明说明说明说明 

 

 

 

说明栏内许多信息可供使用者参考，其中较为重要的是资产状况明细，例如

有些资产已下市或使用者在设定上有错误，则计算时系统会自动将它排除，造成

使用者在报表上会发现头寸短少的现象，此时使用资产状况明细则可清楚看出被

排除之原因。 

 

另外说明档亦提供操作说明、专有名词及新上市资产讯息、基金对照码、基

金事件说明之下载，若有任何疑问则请点选联络我们联络我们联络我们联络我们，风管研究员将立刻帮您处

理。 

 


